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Abstract—InOtheoglobalization era with the development 

of business and science, business not only generates as much 

profit as possible, it increases the value of the company in the 

capital market. With.the.development.of.science.it becomes a 

new asset in a business with the term intellectualocapital. 

Theopurposeoof thisostudy is to prove that intellectuals have an 

effect on firm value, profitability which affects firm value and 

intellectual capital and profitability which affects firm value in 

BUMN companies listed on the IDX. If the.high.level.of 

information and knowledge owned by the company will have an 

impact on firm value, as well as the company's ability to generate 

net income can have an impact on firm value. This research 

method is verification with a quantitative approach, with a 

research sample of BUMN listed on the Indonesia Stock 

Exchange.oTheodataosourceoused inothis research is secondary 

and the technical sample used is random sampling. 

Theotestoresultsoshowothat intellectualocapital has no effect on 

firm value, this shows that state-owned companies listed on the 

IDX have not sufficiently predicted their knowledge and 

information to increase value. Profitability has an effect on firm 

value, this shows that the company's ability to adapt profits by 

maximizing itsoassetsohas a positiveoeffectoon increasing firm 

valueoand in terms of intellectual capital and profitability there 

is a significant effect on firm value. 

Keywords—Intellectual Capital, Profitabilitas, Firm Value 

Abstrak—Di era globasasi dengan perkembangkan bisnis 

dan ilmu pengetahuan, bisnis tidak hanya mengahsilkan laba 

sebanyaknya, melaikan meningkatkan nilai perusahaan di pasar 

modal.dengan perkembangan ilmu pengetahuan menjadi aset 

baru didalam suatu busnis dengan istlah intekkectual capital. 

Tujuanopenelitian oinioadalahountukomembuktikan bahwa 

intellectual berpengarih terhadap nilaioperusahaan, 

profitabilitaspberpengaruhlterhadap nilai perusahaan dan 

intellectual capital dan profitabilitasoberpengaruhopada nilai 

perusahaan pada perusahaan BUMN yang listed BEI. 

Apabilaoinformasiodan pengetahuanoyang dimiliki perusahaan 

tinggi akan menimbulkan dampak terhadap nilai perusahaan, 

begitu pula dengan kempuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba bersih dapat memberikan dampak terhadap nilai 

perusahaan. Metode dalam penelitian ini adalah verifikatif 

dengan pendekatan kuantitatif, dengan sampel penelitian 

perusahaan BUMN yangolistedoBursaoEfekoIndonesia. Sumber 

data yang digunakan dalam penelitan ini adalah sekunder dan 

tehnik sample yang digunakan ialah random sampling.Hasil 

pengujian hipotesis menunjukan bahwa intellectual capital tidak 

terdapat pengaruhoterhadaponilaioperusahaan, hal ini 

menunjukana bahwa perusahaan BUMN yang listed BEI belum 

cukup memamksimakan pengetahunanya dan infomasi yang 

dimilikinya untuk peningkatan nilai perusahaan.Profitabilitas 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, haloini menunjukan 

banhwaokemampuanoperusahaanodalamomengadaptkanolaba

dengan memaksikalkan aset yang dimilikinya memberikan 

pengaruh positif pada peningkatan nilai perusahaan danosecara 

silmutan intellectualocapital dan profitabilitas terdapat 

pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

KataoKunci—IntellectualoCapital, Profitabilitas, Nilai 

Perusahaan 

 PENDAHULUAN 

Setiapoperusahaanomemiliki visi dan misi berbeda-

beda. Selain itu setiap perusahaan memilikiotujuan 

yangosama untuk menghasilkan keuntungan dan 

meningkatkan daya jual perusahaan. Selain itu juga 

perusahaan diharapkan mampu memakmurkanopemilik 

perusahaan atau para pemegang saham dan memaksimalkan 

nilai perusahaan. Oleh karena dari tujuan tersebut 

perusahaan memerlukan pendanaan dari investor dan 

kreditur yang cukup dengan kebuhan dana yang mampu 

mengasilkan produk – produk yang berkualitas tinggi untuk 

mampu bersaing dipasaran. Fagia (2016) menyatakan yang 

paling penting bagi oadalah mencapai laba dengan 

memaksimalkan kekayaan pemegang saham atau modal 

melalui peningkatan harga saham.oMenurut Jogiyanto 

(2010) menyatakan bahwaohargaosaham merupakan harga 

yang terjadi di bursa pasaropadaosaatotertentuoyang di 

tentukana olehopara pelaku pasar 

Menurut Dewi dan Fidhayatin (2012) nilai perusahaa 

merupakan nilaiojualosuatu perusahaanodalam pasar 

modal.dan bentuk maksimal tujuan.perusahaan melalui 

peningkatan kemakmuran.para.pemengangosaham. Nilai 

perusahaanodapatodiukur melaluionilaioharga sahamodi 

pasaroberdasakanoterbentuknyaohargaosahamoperusahaan

diopasar,oyangomerupakanorefleksiopenilainoolehopublik

terhadapoperusahaanosecaraoorill. Dikatakan secara rill 

karena terbentuknya permintaanodanotitik – titik kestabilan 

kekuatan penawaran harga yang secaraorill terjadi transaksi 
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jualobeliosuratoberhargaodiopasaromodaloantaraopenjual 

(emintem) danopembelio(investor) atauosering disebut 

sebagaiokonseponilaioperusahaan. (Harmono 2017;50) 

Nilaioperusahaanodapatodiukuromelaluionilaiohargao

sahamodiopasaroberdasakanodibentuknya harga saham 

perusahaanodiopasar,oyangomerupakanorefleksiopenilaian 

oleh publik terhadap perusahaan secara rill. Dikatakan 

secara rill karena terbentuknya permintaan dan titik – titik 

kestabilan kekuatan penawaran harga yang secara rill terjadi 

transaksiojual beli surat berharga di pasar modal 

antaraopenjual (emintem) dan pembeli (investor)oatau 

sering disebutosebagaiokonsep nilai perusahaan. (Harmono 

2017;50) 

Melihat PT Kerakatau Steel Tbk yang dapat bertahan 

selama Pandemi Covid-19 karena kebijakan menata 

kembali hutang dapat dipengaruhi banyak faktor dari sepeti 

kinerja perusahaan, kinerja keuangan, hingga sumber daya 

manusia atau human capital dalam menentukan strategi 

untuk menjalakan penataan kembali hutanh, hal ini sesual 

dengan visi BUMN sekarang untuk mencipatakan 

daya.saing di.eraprevolusipindustri 4.0 maka sudah saatnya 

manajeman perusaan BUMN lebih jeli dalam proses 

penataan karyawan yang baik, penempatan karyawan, 

sepatutnya berdasarkan kompetensi, profesinalitas, dan 

loyalitas serta di iringi dengan pengetahuan dan penggunaan 

informasi, (Harian Jogja;2019) 

Hal ini sejalan dengan pengetian intellectual capital 

meurutut Ulum (2017) berpendapat bahwa intellectual 

capital adalah kempuan informasi dan pengetahuan yang 

dimiliki perusahaan. Menurutnya jaga bahwa dalam berbgai 

industri yang sukses ialah memiliki informasi dan 

menggunakannya dengan efektif, bukan perusahaan yang 

hanya memiliki banyak modal. Contohnya Wal –Mart, 

Microsof, danoToyotaptidakkjadi perusahaan yang hebat 

karenammereka lebih kayamdarimSeries, IBM, dan General 

Motors di pihakolain. Tetapi merekaomemiliki sesuatu 

yangojauholebihoberhargaodarioasetofisikoatauokeuangan 

Sebabnya infotmasi dan pengetahuanKdiakui sebagai 

komponenpbisnispdanmsumberpdaya strategissyang 

berkelanjutan untuk memperoleh dan mempertahankan 

keunggulan perusahaan. Salah pendekaran yang.digunakan 

dalamipenelitian dan pengukuran.knowledge asser (aset 

pengetahuan)stersebutsaadalah intellectual capital 

(IC)kyangatelahamenjadiafokusaperhatian dalamaberbagai 

bidang,ailmu ekonomi, teknologi informasi, sosiologi, 

maupun akuntansi. Perusahaanperlu mengembangkan 

strategi untukodapat0bersaing dengan ekuitas lainnya. Pada 

prinpsipnya, sustainable dan kapabilitas suatuperusahaan 

didasarkan padaointellectual capital, sehingga seluruh 

sumberxdayasyang dimiliki dapatomenciptakan value 

added (nilaiotambah) Ulum (2017) 

Intellectualocapital dapat dilihat sebagai 

pengetahuan,odalam pembentukanpkekayaan intelektual 

dan pengalamanayangadapat digunakan untuk menciptakan 

kekayaan. Perusahaan yang mampu mengelola sumber 

dayaointelektualoyang dimiliki dengan efektif dan efisien, 

maka perusahaan akan dapat memaksimalkan profitabilitas 

nya profitabilitasayangabaik akan direspon positif pasar 

sehingga nilai perusahaan akan meningkat, (Indri 

Kurniasari, 2015). 

 Meningkatkan tingkat profitabilitas atau kemapuan 

perusahaan dalam mendapatkan laba akan garis lurus 

dengan meningkatnya nilai perusahaan, hal ini susuai 

dengan pendapat Anisa (2011) nilai perusahaan dapat 

dipengeruhi oleh kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba bersih (profitabilitas). Sedangkan rasio  

profitabilitaspadalahpkemampuan perusahaan memperoleh 

laba dalamohubungannya0dengan penjualan, aktiva 

maupun modal sendiri (sartono, 2010:112). Analisis 

mengenaioprofitabilitasosangatapentingpbagiokreditor dan 

investor. Bagi kreditor, laba merupakan sumber 

pembayaran bungaodanopokok.ODan sedangkan bagi 

investorekuitas, laba merupakan salah satu faktor penentu 

perubahan nilai efek. Hal yang terpentingobagi 

perusahaanaadalahobagaimanaolabaotersebutobisaomemak

simalkan pemegangosahamobukan seberapaobesar laba 

dihasilkanaolehoperusahaanpPearce/robinson (2007:34). 

Berdasarkan0latarpbelakangodiatasopenelitiotermotiva

siountukomeneliti sejauh mana pengaruh intellectual 

capitalodanoprofitabilitasoterhadaponilaioperusahaanv

padaoperusahaan BUMN yang listed Bursa Efek 

Indonesia. Berdasarkanpuraianapadaslatarsbelakang diatas 

makaopermasalahanayang.dapat,diidentifikasiodalamapene

litianoinioadalahosebagai berikut: 1) Apakah intelletual 

capitaliberpengaruhiterhadapinilaiipersuahaanipadaiperusa

haan BUMNiyangolisted BEI? 2) Apakah profitabilitas 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

BUMN yangolistedoBEI? 3) Apakah intellectual capital 

dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada persuahaan BUMN yangolistedoBEI? 

TujuaniPenelitianiii 

1. Untukpmengetahui0pengaruhpintellectualLcapital 

terhadapPnilaiPperusahaan pada perusahaan 

BUMN yang listed di BEI  

2. Untuk mengetahui pengaruh intellectual capital 

terhadapOnilaiOperusahaan pada perusahaan 

BUMN yang listed di BEI  

3. Untukpmengetahui..pengaruh,.intellectual..capital

danoprofitabilitas...terhadaponilaiperusahaan.pada

.perusahaan BUMN yang listed di BEI 

 LANDASAN TEORIII 

A. Intellectual Capital 

Intellectual capital adalahojumlahosemuaohaloyang 

diketahuiodanodiberikanocoleh karenaoitu semuakorang 

dalam perusahaan,iyangomemberikan keunggulan bersaing. 

Tidak sepertioaset yangidikenalosecara umumooleh 

pengusaha bisnis dan akuntan - tanah, pabrik, danouang 

tunai- sifat intelectualocapitalotidakoterwujud. Intellectual 

capitaloadalahomateri intellectualopengetahuan informasi, 

hakspemilikanlintektual, pengalaman tersebut akan yang 

dapat digunakanountukomenciptakanokekayaan. Thomas 

A. Stewart (1998) 
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Profitabilitas (X2) 

Intellectual Capital 

(X1) 

Pyx1= -0,049 

R2
y.x1.x2= 0,192 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

B. Profitabilitas 

Menurut M. Suyanto  (2007:91): Profitabilitas adalah 

“kemampuanoperusahaanountuk beroprasiodalam jangka 

panjang bergantungopadaopencapaian tingkat laba danyang 

layak. Biasanya perusahaan denganomenejrial secara 

strategic mempunyai sasaran laba tertentu”. 

C. Nilai Perusahaan 

MenurutoAgusoSartono (2001:48) nilaioperushaan 

adalah nilai jual sebuah perusahaan sebagai suatu bisnis 

yangoberoprasi, adanya kelebihan jual diatasunilai likuidasi 

adalah nilaildarilorganisasi manajeman yangomenjalankan 

itu. Semakin tinggi nilai perushaan semakin maksimum 

perusahaanaakan memberikan kemakmuran para pemegang 

saham. 

 METODE PENELITIANII 

Metodeopenelitiankyang digunakanodalamkpenelitian 

iniaadalah metode verifikatif denganopendekatan 

kuantitatif.o Populasikyang akan digunakank dalamk 

penelitiank inioialah dioperusahaanoBUMNoyang listed 

BursaoEfek Indonesia. Teknik pemilihan sempel yang 

digunakan0padaopenelitianoini merupakan dokumentasi 

dengan mengambil data secara digital melalui 

websiteoresmioBursaoEfek Indonesia. 

 HASILOPENELITIANODANOPEMBAHASAN 

 Hasil dari.penelitianjini telah melewati serangkaian uji 

normalitas dan dinyatakan lolos sebagai model regresi 

berganda denga analisis jalur. 

A. Analisis Jalur 

Analisis menghitung pengaruh lasung dan tidak lansung 

yang diliahat berdasarkan diagram jalur sebagai berikut  

  

 

 
  

 

rx1x2= 0,36 

 

 

Gambar 1. Diagram,Jalur.Hubungan.Kausal.Empiris.X1.dan X2.terhadap 

Y 

Melalui diagram jalur diatas dapat dihitung besar 

pengarung lansung dan pengaruh lansung dari intellectual 

capital dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

disajikan pada table 1. 

 

 

TABEL 1.TABEL MATRIKS KORELASI ANTAR VARIABLE DAN INVERS 

MATRIKS KORELASI 

 

Variabel 

 

R 

 

Py 

 

Pengaruh 

Langsung 

Pengaruh.Tidak 

Langsung 

Total 

Pengaruh 

Tidak 

Langsung 

 

Total,Pengaruh 

X1 X2 

X1 -0.049 0.002 0.245 - -0.008 -0.008 -0.006 -0.60 % 

X2 0.453 0.205 0.016 -0.008 - -0.008 0.197 19.17 % 

Pengaruh Bersama 0.192 19.20% 

Sumber : Data diolah, 2020 

Berdasarkankhasilpperhitungan analisis jalur tersebut, 

dapat dijelaskan bahwa total pengaruh dari intellectual 

capital dan profitabilitasterhadap nilai perusahaan sebesar 

0.192 atau  19.2% yang terdiri dari -0.006 atau  -0.60%  

variabel intellectual capital dan 0.197 atau 19.20% variabel 

profitabilias 

B. Pengujian hipotesis 

1. Secara Silmultan 

TABEL 2. HASIL UJI SIGNIFIKAN SIMULTAN (UJI F) 

Model 

Sum of 

Squares Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression ,043 2 ,022 5,337 ,008b 

Residual ,183 45 ,004   

Total ,226 47    

a. Dependent Variable: Nilai perusahaan 

b. Predictors: (Constant),Profitabilitas, Intellectual capital 

Sumber : Hasil SPSS 2020 

Pengaruh Intellectual Capital Dan Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan: 

Berdasarkanlhasil uji,signifikansi simultan dalamotabel 

diatas, dapat diketahui bahwa nilaiosignifikansi (p-value) 

sebesar 0.008 dan nilai Fhitung sebesar 5.337. Dengan taraf 

signifikansi (α) = 0.05 serta df1 = 2 dan df2 = 45, maka 

diperoleh nilai Ftabel sebesar 2.014. Dikarenakan 

Fhitungolebihobesarodari Ftabel yaitu 5.337 ≥ 2.14 dan p-

value lebih kecil dari α (0.008 < 0.05), maka sesuai dengan 

dasar pengambilan keputusan dalam uji F dapat 

disimpulkan bahwa Ho1 ditolak dan Ha1 diterima. Dengan 

demikan menunjukkanobahwa secaraosimultan inttelectual 

capital dan profitabilitaoberpengaruh secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Dengan hasil pengujian 

statistikodi atasopeningkatan kualitas pada sumber daya 

manusia dan pemanfaatan informasi yang ada pada 

perusahaan dapat medorong meningkatnya nilai persuahaan 

dengan ditunjukannya harga saham yang tinggi, dan 

peningkatan kualitas sumberodayaomanusia dan pengunaan 

informasi memadai meberikan dampak terhadap 

pemanfaatan asset dalam mengahasilkan laba. Sehingga 

laba yang di hasilkan dapat di bagikan kepada investor 

sehingga nilai perusahaan meningkat dalam 

mensejahterakan para pemegang saham.  

 

Pyx2 = 0,453 

€= 0.808 
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2. Secara Parsial 

TABEL 3. HASIL UJI SIGNIFIKAN PARSIAL (UJI T) 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) ,165 ,020  8,408 ,000 

Intellectual 

capital 

-,003 ,010 -,049 -,344 ,732 

Profitabilitas 4,872 1,544 ,453 3,155 ,003 

Sumber : Hasil Pengolahan SPPS 2020 

Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan: 

Berdasarkanohasil.ujiusignifikansiiparsialidalamitabeli

diatas,odapatodiketahuiobahwa nilaiottabel sebesar 1.674 

dan thitung sebesar -0.344 dengan arah negatif. Dikarenakan 

thitung -0.344 ≤ ttabel 1,674 dan tingkat signifikansi 7,32 ≥ 

0.05, maka HoiditerimaidaniHaoditolak..Artinya jika secara 

parsial intellectual capitalotidak terdapatoberpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan 

pengujian yang dilakukan bahwa.intellectualocapitalotidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, hal ini dapat 

disebkan belum adanya indikor yang tepat dalam 

menghitung tingkat intellectual capital. 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan: 

Sedangkan berdasarkan hasil uji signifikan antara 

Profitabilitas terhadap nilai perusahaan, dapat diketahui 

bahwa nilai ttabel -1.674 dan thitung sebesar 3,155 dengan 

arah negatif. Dikarenakan thitung 3,155 > ttabel -1.687 dan 

tingkat signifikansi 0.002 < 0.05, maka Ho2 ditolak dan Ha2 

diterima. Dengan demikian dapat diartikan bahwa secara 

parsial prifitabilitas berpengaruh signifikaoterhadapo 

nilaioperusahaan. Berdasarkanouji statistik bahwa terdapat 

pengaruh profitabilitas terhadaponilaioperusahaan. Hal 

iniomenunjukan bahwa kemampuan perusahaan dalam 

memanfaatkan asset dalam menghasilkan laba sebesar – 

sebesarnya sehinggan dapat mebagikan deviden kepada 

pemengan saham yang menjadi dimensi dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. 

 KESIMPULANIP 

Berdasarkan.hasilapengujianadanapembahasan diatas 

tentang intellectual capital dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan dapat menarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Intellectual capital tidak terdapat pengaruh 

terhadaplnilai perusahaan pada.perusahaan BUMN 

yang listed di Bursa.Efek.Indoensia (BEI)  pada 

tahun 2016 – 2019. Hal ini dapat disebabkan oleh 

belum adanya indikator atau standar yang tetap 

dalam akuntansi dalam menghitung intellectual 

capital 

2. Profitabilitasoberpengaruhoterhadaponilaioperusa

haan padaaperusahaan BUMN listed di Bursa Efek 

Indoneia (BEI) pada tahun 2016-2019. Hal ini 

didukung bahwa dengan kemapuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba berikan respon positif 

terhadap nilai perusahaan. 

3. Intellectualocapital dan profitabilitasoberpengaruh 

terhadap nilai perusahaanopada perusahaan BUMN 

yang listed BEI pada tahun 2016 – 2019. 

 SARAN 

Berdasarkan,hasilopenelitianodanokesimpulanomaka 

saran.yang.akan.diberikan dalam penelitian.ini.yaitu: 

1. Masih diperlukan penelitian secara mendalam dan 

spesifik terkait intellectual capital baik dalam 

konsep atau Grand Theory dan standar pengukuran 

Intellectial capital. 

2. Perusahaan lebih memperhatikan lagi kemampuan 

intellectual capital pada perusahaan seperti sumber 

daya manusia 

3. Penelitian selanjutnyaidapatomenambahlvariabel 

penelitian seperti yang sudah pernah dilakukan 

seperti.ukuran perusahaan, laverage, dan Good 

corporate governance (GCG) 

4.  Peneliti selanjutnya  dapat menggunakan   sempel 

yang banyak agar dapat mendapakan hasil yang 

signifikan dan mendukung teori yang ada. 
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